CTAHOBHUIIE

ot npod. a-p Cunsus Tpudonosa Tpudonosa-Ilpamaraposa, YHHBepcUTET 32 HAUMOHAIHO
u cBeToBHO cTonancTBo (YHCC), Codusn

Ha JUCEPTALMOHEH TPY/ 32 MPUCHKAAHE Ha 00pa3oBaTeIHaTa U Hay4yHa CTeleH ,,J0KTop” B O6sact
Ha Bucule oopazoBanue 3. CouualiHu, CTONAHCKU U MIPABHU HAYKH, MPO(GECHOHAIHO HalpaBJIeHUE
3.8 UkoHOMUKa, TOKTOpCKA Mporpama “@uHaHCH, 3aCTPaxOBaHe U OCUTypsiBaHe”, Y HUBEPCHUTET IO
3actpaxoBaHe u punancu, Codus

ABTOp: 10KTOpaHT AHHAa MaJgro:kara SItuak

Tema: ,,U3mo3BaHe HA MaTeMAaTHYECKH MOJeJIN B AeiHHOCcTTa HA 0aHkuTe B Iloama”

1. O0110 onMcaHNe HA NPeICTABEHUTEe MaTePUAIH

Cnbe 3amoBen Ne 297/15.07.2026 r. Ha pexTopa Ha Buciiero y4mimiie no 3actTpaxoBaHe U (PMHAHCH
(BY3®) un.-xop. npod. a.10.H. bopuc Bemnues, cbM Ha3zHaueHa 3a YiI€H Ha HAYYHOTO XYpHU 3a
OCUTYpsiIBaHE Ha NpOoleAypaTa 3a 3alluTa Ha JUCepTAlMOHeH TPyl Ha Tema ,,M3mon3BaHe Ha
MaTeMaTU4eCcKH MOJeNU B JeiHoCTTa Ha Oankute B [lomma‘ 3a mpugobuBane Ha oOpa3oBarenHaTa
W Hay4Ha cTeneH ,,Joktop”” B Obnact Ha Bucie oopazoBanue 3. ConuaiHu, MKOHOMAYECKH U TPaBHU
HaykH, mpodecuoHanHo HamnpasieHue 3.8 HMkoHommuka, 1gokTOpcka mporpama ,,Dunancw,
3acTpaxoBaHE M OCHUrypsBaHe”. ABTOp Ha naucepTauuoHHUS Tpyn ¢ AnHa Stuak. Hayuen
pbKoBoauTen € npod. aA.H. rop bputuenko.

C pemieHre Ha Hay4yHOTO XXYpH Ha MBbPBOTO MY 3acelaHu€ CbM OIpeleeHa 3a M3TOTBSHE Ha
CTaHOBUIIE HAa TPYJOBETE HA KaHAM/IAaTa B pAMKHUTE Ha HACTOAIIATa IPOLEypa.

Martepuanurte, IpeIcTaBeHd OT YHHBEPCUTETa MO 3acTpaxoBaHE M (PUHAHCH, BKIIOYBAT BCHYKH
HEOoOXOIMMHU JIOKYMEHTH 3a MIpolLeAypara, a HMEHHO: JAWCEpPTAllMOHEH TPYyJ Ha PYCKH €3UK,
aBTopedepar Ha aHTJIMNCKH €3UK, aBTopedepaT Ha OBJITapCKU €3WMK, CIUCHK Ha MyOJUKAIMUTE,
caMHTe MyONUKAllMU 1O AMCEPTAIlMOHHUS TpPYH, CIpaBKa 3a WU3MBIHCHHWE Ha HAIMOHATHUTE
MUHUMATHHA U3UCKBaHUs 3a npuaoouBane Ha OHC ,,mokTop® mo npodecroHanHo HampasieHue 3.8
HNkoHoMmuKa, Aeknapanusi 3a JIOCTOBEPHOCT U OPUTMHAIHOCT, 3allOBEJ 3a HAy4YHO JKypH, IbJIEH
JIOKJIaJ OT €JNSKTpOHHAaTa CHCTeMa 3a TpoBepka 3a riarnapusbMm StrilePlagiarism.com.
JlokTOpaHTKaTa HE € MpeACTaBWIa OTAENHA ClipaBKa Ha mpuHocute. [IpuHocute ca mocoueHu B
aBTOpedepara.

ToBa Mu aBa OCHOBaHHE Ja 11OCOYA, Y€ ca CMa3eHM HOPMATUBHUTE M3MCKBAHUS 3a JOIMYCKaHE Ha
JNOKTOpaHT AHHa SfITyak 10 ydyacTHe B Mpoleaypa IO 3alluTa Ha JAUCEepPTAllMOHEH TPyl 3a
npuckxaane Ha OHC ,,noktop”.

2. AKTya.TIHOCT Ha TeMaTa 1 YMECTHOCT Ha HEJIUTEC H 3aJa4YUTEe



Temara Ha nucepTalMOHHHUS TPyJ Ha AHHaA fITyak € akTyaJlHAa M 3HAYMMa 3a Pa3BUTHUETO HA
0aHKOBUTE cUCTeMHU. Bcuukum OaHKM HM3MOI3BAT €XKEIHEBHO MAaTeMaTHYECKH MOJEIM B CBOSTA
pabora. llenra Ha aAMCcCepTAMOHHUS TPYA € Ja C€ JEMOHCTpUpa KII0YOBaTa pOJIA, KOSATO
MaTeMaTHYECKOTO MOJICJIMPAHE UTPAc B ChBPEMEHHHS OAHKOB CBAT IO MPUMeEpa Ha JBE ThPTrOBCKH
O6anku B Ilomma. B Tasu Bpb3ka B Tpyda € pasmiefaH MOTEHUUAIBT 3a MOJOOpsBaHE Ha
e(EeKTUBHOCTTa Ha JENO3UTHAaTa W KpeAUTHATa JEWHOCT Ha OaHKUTE 4pe3 H3IO0JI3BAHETO Ha
MaTeMaTHYECKU MOJIEIIH.

3. Ilo3naBaHe Ha mpod.JemMa

JlokTopaHTKaTa € 100pe 3amo3Hara ¢ npolsieMa Ha AUCepTalMOHHOTO u3cieaBane. GopmynupaHu
ca CIIeIHUTe XUIoTe3U Ha Tpynaa: OCHOBHA XunoTe3a: MaremMaTHYeCKUTe MOJEIH Ca OT PELIaBalo
3HaueHue 3a OaHkoBuTe onepanun. JleraiinmHa (pabotHa) xwumote3a: I3momsBaHeTo Ha
MaTeMaTHYeCKd MOJIENH 3HAYUTEIHO TOA00psSBa e(EeKTUBHOCTTA Ha OaHKOBUTE OIEpPaIUH.
@dopMynupaHuTe XHUIOTE3M Ca TECTBAaHM Bb3 OCHOBAa Ha 33AbJ00YEH EMIIMPUYEH aHalu3 Ha
¢uHaHCOBUTE KOS(DUIIMEHTH Ha J1BE N30paHU MOJCKU OaHKH IO OTHOLICHUE Ha JIMXBEHUTE IPOLIEHTH
1 MHQIAMOHHUTE TPOLIECH TIPE3 OIpeiesieH BpEMEBH Mepro. B aucepranmonnus Tpya obdade He
ca sicHO ()OpMYJIMPAHH MPEAMET U OOSKT Ha M3CJICIBAHETO.

4. MeTo/10/10TMs1 HA U3CJIe/IBAHETO

JlMcepTalMOHHUAT TPY/ € C TEOPETHUYEH U eMIIMPUYEH XapakTep. 3a U3IIbJIHEHHE Ha LIeJITa Ha TpyJa
1 32 IPOBEPKa HAa XUIIOTE3UTE Ca U3IOJI3BaHU Pa3HOOOPa3HU U3CIIEA0BATEICKU METOAM  TEOPETUKO-
METOJIOJIOTUYEH aHallu3, UCTOPUYECKU IOAXO0J, CPaBHUTENIEH aHAIMU3, IpPErye] Ha JUTepaTypHU
M3TOYHUIIM IO MpoOJieMaTHKaTa Ha W3CJE/IBAaHETO, JIeCKPUIITUBEH aHalIM3, METOJ| Ha aHalu3a U
CHHTE€3a, METOJ Ha MHIYKIHA U JEeTyKIHs, CTATUCTUYECKU aHaJIM3, CUMYJalus, Koe(pHUIMEHTEH
aHayu3, rpaduyueH ¥ TabJIMYeH aHaIu3, U IPYTH.

W3cnenBana e edextuBHOCTTa HA Be mosicku 0anku SANBank — Hayicancka koonepaTuBHa OaHka
B CrasnoBa Bona, 3a KosATO € npuiioxeH GpuHaHCOB aHamu3 3a nepuoaa 2017-2023 r., u Bank Pekao
S.A. — banka Ilekao AJl 3a mepuoma 2017-2025 r. KoeduimeHTHUAT aHanu3 Ha OaHKOBaTa
e(eKTUBHOCT Cc€ M3pa3siBa B MpOCIeAsBaHe Ha Bh3BpbIIaeMocT Ha akTuBUTe (ROA), TiMxBeH Mapix,
Pa3xoIu/TIPUX0/IH, BB3BpBINaeMocT Ha coOcTBeHus karmurtan (ROE), HeTeH NMXBEH T0XOJ, HETEH
MPUXOJ] OT TAKCH M KOMUCHOHHHM U ONIEPaTUBHU Pa3XO/u.

CaI0 Taka B Tpy/Ja € u3cjieBaHa Bpbh3KaTa MeX /1y HH(pIaluATa U JUXBEHUTE MpoleHTH Ha ChBeTa
no napuvna noautuka (Monetary Policy Committee) B [Tonma B nepuoaa 2010-2022 r., ¢ ocoden
akieHT Bepxy roguante 2020-2025 r. Bpp3kara MexIy CpeIHHs TUXBEH MPOICHT MO KPEJAUTUTE U
neno3utute B [Tomma npe3 2020-2022 r. u uH(nanusaTa € u3cjaeBaHa Ype3 aHAINU3 Ha YUCIOBUTE
cToiiHoCTH, MyOnuKkyBanu oT Hanwmonannara Oanka Ha Ilonma B cTaTuCTHKaTa Ha JMXBEHHUTE

MPOIICHTH W WHJEKCUTE Ha WHGIAIMS Mpe3 pasriexkaanus nepuos. M3ciaenBanu ca mMpoMEHHUTE B
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CTOMHOCTTA Ha OAHKOBUS KallUTal, IbbKamuy ce Ha uHpmanus mexay 2010 r. u 2025 r. B [omma
Yype3 U3MOJI3BAHETO Ha MaTeMaThuyecku Moieiu. M3cieqBaHeTo Ha peaTHUTe JIMXBEHU POLEHTH I10
neno3utu 1 kpeautu ot 2010 go 2022 r. e upes uznon3BaneTo Ha opmyiara Ha bpeunr durep.
[IpaBu BrneuaryieHuWe, Y€ HABCIKBAEC B TPyAa € HU3MOJI3BaH PA3IMUYEH BPEMEBHU IEPUOJ, KOETO
3aTpyJHSBA CHIIOCTABSHETO HA PE3yJITATUTE.

5. XapakTepHCTHKA U OLIEHKA Ha I CePTALMOHHUSA TPY/

JucepranuoHHUAT TpyA Ha AHHa fIT4ak e ¢ o6y o6em oT 167 crpanunu. M3m0keHHEeTo ce ChCTOU
OT BBBEJCHHE, OCHOBEH TEKCT B 3 TJIaBH, 3aKitoueHue W OuOimorpadus. bubnmorpadusra Ha
JUCEPTAlMOHHUSA TPYJA BKJIIOYBa 00IIO 78 NUTEpaTypHH H3TOYHMKA, 8§ HOPMATUBHH aKkTa U 9
MHTEPHET U3TOYHKKA. HsMa cMChK HA M3MOI3BaHUTE ChKpPAIIEHHS, KAKTO U CIUCHK Ha TaOIUIIUTE,
rpadukuTe U GUTYpUTE B TPYAA.

JIMcepTalMOHHUAT TPYJ ChABPKA MHOXKECTBO TaOIHUIM, Tpaduku u GUTYpH 32 WIIOCTPpHUpPAHE Ha
TE3UTE U TIOCTAHOBKUTE Ha aBTOpKaTa.

[IspBara T7MaBa Ha TpyAa € IOCBETEHA Ha TEOPETHMYHUTE acleKTH Ha W3MOJI3BaHETO Ha
MaTeMaTUYeCKH MOJIelIn B 0aHKOBOTO Jeio. Tyk € mpejcTaBeHa TBHPJAE ONMUCATETHO CTPYKTypara
Ha OankoBara cucrema B [lonmma u HEMHUTE XapaKTEPUCTUKH, KAKTO U BUJOBETE MAaTEeMaTHYECKU
MojieTi B 0aHKOBOTO JIEJIO.

Bropara rinaBa Ha Tpyja e nocBeTeHa Ha (MHAHCOBUS aHAJINU3 Ha IEWHOCTTA Ha M30paHH JBE MOJICKU
oanku: SANBank — Hajacancka xoomepatuBHa Oanka B CramoBa Boja, 3a KOSTO € MPHIIOKCH
¢unancoB ananmu3 3a nepuonaa 2017-2023 r., u Bank Pekao S.A. — banka Ilekao AJl, 3a kosTO
aHanu3bT Kacae nepuoaa 2017-2025 r. He craBa sicHO 3a1110 € n3cneBaH pa3inieH BpeMeBU EPUO/T
3a Te3u ABe OaHkW. Tyk ca M3BEJEHHM OCHOBHUTE TEHACHIUM U MPOMEHHU BHB (PUHAHCOBOTO
CHCTOSIHME Ha TE€3H JBE MOJICKK OaHKH, C aKIIEHT BbPXY MPoOJeMuTe Ha €()eKTUBHOCTTA HM.
Tperara rnaBa Ha IucepTaMATa € MOCBETEHA HAa U3CJIEBAHETO HA MPAKTUUECKOTO MPHIOKEHUE Ha
MaTeMaTHYeCKUTE MOJENH 3a moio0psiBaHe Ha OaHkoBaTa edekTuBHOCT B [lommia. Ta3u rnaBa uma
7IBa TIOJpa3jienia; MaTeMaTUYECKU MOJIENH U TIXHOTO MPAKTHUECKO MPUII0KeHUE B OaHKOBOTO JEI0;
BB3/ICHCTBUE HA U3IT0JI3BAHETO HA MATEMATHYECKH MOJIETH B 0aHKOBOTO JI€JI0 BBPXY MOA00PSIBAHETO
Ha OankoBaTta edextuBHOCT B [lonmma. @oKybT € BbpXYy KpeAUTHATa U JETO3UTHATA JEHHOCT Ha
OaHKUTE, BbB BPb3Ka C KOETO CE U3CJIeIBAT TUXBEHUTE MPOIICHTHU 110 OAHKOBUTE KPEIUTH U IETIO3UTH
U pedepeHTHUTE TUXBEHH MporeHTH Ha ChBeTa Mo napuyHa NoduTHKa Ha HanronanHara 6GaHka Ha
[Tomma, u BpB3kaTa um ¢ uHpanuara B [lomma. B Ta3u cratus ca npeiacTtaBeHd pe3yiTaTUTe OT
W3CJIEABAHE Ha PEATHUTE JIMXBEHU MPOLEHTH MO 1eno3uTh U kpeauTu B [lomma ot 2010 go 2022 r.
B 3aknrouennero Ha Tpyaa ca 00001IeHH OCHOBHUTE U3BOAM OT U3CIICBAHETO.

6. Hayqu NMPUHOCH U 3HAYCHUE HA PE3YJITATUTE OT U3CJICABAHECTO 32 HAYKATA M MPAaKTUKaTa



[IpuHocuTe Ha nUCcepTalMOHHUS TPyA Ha AHHA SITUak HE ca MOCOYEHU B TPY/a, a B aBTopedepara
ca Ipe/ICTaBeHU KaTo Pe3yJITaTH OT u3cieaBaHero. [lppuHocuTe He ca 00BBbpP3aHHU € OTBBPKAABAHETO
WM OTXBBPJISIHETO HA XUIIOTE3UTE HA U3CIIEIBAHETO.

Crniopen MEH TUCEPTALMOHHUAT TPY/ UMa CIEAHUTE ABa IPUHOCA:

1. OO6orarsBaHe Ha CBILECTBYBALIMTE 3HAHUS 3a OJICKaTa 0aHKOBA CHCTeMa, HelfHaTa CTpyKTypa 1
e(EeKTUBHOCT I10 IIPUMEpPA Ha JIBETE U3CIIEIBAHU MOJICKH ThPIrOBCKU OAHKH.

2. OO6orarsiBaHe Ha CHIIECTBYBAIINUTE 3HAHMS 32 JMXBEHUTE MPOLEHTU MO OAHKOBUTE KPEAUTH H
JCTIO3UTH U pedepeHTHUTe IUXBEHH TpoueHTH Ha ChbBeTa MO MapuyHa IMOJUTHKA Ha
Hanuonannara 6anka Ha [lonma, u Bpbe3kara uM ¢ uHduaanusra B [lonma.

7. OueHka Ha MyOJMKANMUTE MO0 JUCEPTANNOHHUS TPY

JIOKTOpaHTKaTa € MpeACTaBuia 3 HAayyHH IyOJMKAIlMM [0 TeMaTa Ha JUCepTaluara, KOUTO ca

u3IUIo 1moj hopmara Ha cratuu B cnrcanueto Ha Y3® — VUZF Review. U tpute nybnukamuu ca

CaMOCTOSITEITHH.

8. OneHka Ha CbOTBETCTBHETO C HAMOHAJTHUTE MUHUMAJIHU H3MCKBAHUA

CrpaBkara 3a W3MBJIHEHUETO HAa MUHUMAJIHUTE HAllMOHAJIHM M3UCKBAaHUS 3a IMPHUA00MBAHE Ha

oOpa3oBarenHa W Hay4yHa CTEINEH ,,JIOKTOp” 10 mpodecruoHanHo HampasieHue 3.8. MkoHommKa,

[I0Ka3Ba, Ye MPeJICTABEHUTE OT JOKTOpaHTKaTa myonukauuu ¢popmupat 80 Touku.

9. JIn4HO yyacTHe HA KaHAUAATA

Cuntam, ye nucepranusiTa € J1eJ0 Ha camara JOKTOPaHTKa.

10. ABTOpedepar

ABTopedepaTbT Ha ObIATapcku €3uK € B obur obem ot 11 cTp. W oTroBaps Ha CTpyKTypara U

ChIBbPKAHUETO HA TUCEPTALMOHHHUS TPYI.

11. KpuTnunm 0eJiesKKH, BLIPOCH M MPENOpPbKH

Hmam crnemHuTe KPUTHYHH OENIeKKH U IPENOPBKH KbM JIUCEPTAMOHHIS TPy Ha AHHA SITUak:

1. B tpyna He ca scHO (GopMyIHMpaHM MpeAMET U 00eKT Ha u3cienBaHeTo. ChINO Taka HAMA U
(bopMynHMpaHH U3CIEI0BATEIICKH 33Jauu.

2. CepHO3€H HEIOCTATHK €, Y€ He € YHU(UIIMPaH MepUOIbT Ha H3CIICABAHE B IIEJHSI TUCEPTAIIHOHEH
TpyA. [louTn Bcuuky n3ciae1BaHy OKa3aTeN! ca U3YKUCIIBAHU 3a pa3inyHu nepuoau. [Ipu ToBa
HE € JaJieHa apryMeHTalMs 3al10 ca n30paHu Te3U pa3InyHU NEePUOIU Ha U3CIIEBaHE.

3. Hsama Hyxkna aa ce OTKposiBa KaTO HSIKaKkbB 3HAYMM pe3yJiTaT Ha TpyJAa, 4ye MOHATHUATA
HOMMHAJIHA KallMTaJoBa CTOWHOCT M pealiHa KaluTajioBa CTOMHOCT MPEJCTaBISIBAT ChOTBETHO
NEHCTBUTENTHUTE CTOMHOCTH Ha KaluTaja U CTOMHOCTUTE cje/l eMMMUHUpaHe Ha uHpIanusTa, u
4ye TeXHUTE MEpPKU Ca JIMXBEHUTE MPOLIEHTH: HOMUHAIHU U peasHu. ToBa € oOmonpusHaTa u

06H_[OI/I3BCCTH8. (bHHaHCOBa TPAKTOBKA, KOATO € U3BCCTHA JOPHU HA CTYJACHTUTC.



4, Nma rtpemkw Tmpu mpeBoja Ha aBTtopedepaTta Ha Obarapcku e3uk. Ha MHOro Mecra
JVCEePTAMOHHUSAT TPY/ € HAIIMCAH CTATHSI.

5. Hsama sicHO OTKpoeHW TpHHOCH Ha Tpyna. B aBropedeparta ca gopmynupanu TBBpAE OO0
pe3yaTaTu oT TpyHa, MpeACTaBEHH B OMUCATENIEH U pa3ka3BaTelnieH Bu. He e mocoueHo nanu ce
MOTBBPKAABAT MIIM OTXBBPIISAT XUIIOTE3UTE HA M3CIICABAHETO.

3AKJIIOYEHUE

JlucepTallMOHHUAT TPY/I Ha TeMa ,,M3mon3BaHe Ha MAaTEMaTHIECKH MOJICTH B ISHHOCTTA HA OAHKUTE

B [lomma”, ¢ aBrop AHHa SIT4ak, mpeAcTaBiIsiBa 33AbJ100UEHO U3CIIEABAHE M0 Ta3u MpodIeMaTHKa.

[IpencraBeHuTe MaTepuaiy ca CboOpa3eHH C M3UCKBAHKITA HA 3aKOHA 32 Pa3BUTHE HA aKaJCMUYHHS

cbctaB B PemyOmmka bovarapust (3PACPB) m HapenGara 3a mpwrarane na 3PACPB, kakto u

Hapenbata 3a mpueMm 1 00ydeHue Ha JOKTOPAHTU B Y HUBEPCUTETA I10 3aCTPaxOBaHe U (PHHAHCH.

Bb3 ocHOBa Ha TOBa JaBaM TOJOXHTEIHA OICHKAa HAa HAYYHWTE W3CJIEIBAaHUS, NMPEJCTaBEHU B

TOPEIOCOYCHUST PELICH3UPaH TUCEPTAIMOHECH TPYA M aBTopedepar, U mpeiaraM Ha yBaKaeMUTE

YJICHOBE HAa HAYYHOTO KYpU Ja NMPUCHIAT Ha AHHa SITyak oOpa3oBareiHaTa M HaydyHa CTEICH

,,JJOKTOp” B 005acT Ha BHUCImIETO oOpa3oBanue 3. ConMalHU, UKOHOMHYECKH W TIPaBHU HAYKH,

npodecroHanHo Hanpasienue 3.8 MkoHoMuKa, TOKTOpcKa mporpama ,,OuHaHCcH, 3acTpaxoBaHe U

ocurypsiBane”, YHUBEpPCUTET MO 3acTpaxoBaHe U ¢punancu, Codusi.

28.07.2026 1. Penenzent: MR
Codus (mpod. n-p Cunsus Tpudononsa-ITpamatapona)



